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DESPRE OBLIGATIUNILE CORPORATIVE

Pentru o companie, identificarea si
accesarea surselor de finantare a
activitatii ei constituie o prioritate
majora si constanta a managementului
acesteia.

Ca si alternativa la emiterea de
noi actiuni sau la imprumutul bancar,
companiile pot apela la emisiunea de
obligatiuni corporative, care devine
astfel una din modalitatile flexibile
de atragere de capital. Astfel, aces-
te instrumente se disting ca parghii
alternative de finantare utilizate de
companii.

Obligatiunile corporative sunt instru-
mente financiare incadrate in categoria
titlurilor de credit emise pe termen me-
diu si lung de catre companii (denumite
Emitenti), care au nevoie si:

» Tsi finanteze proiectele
de dezvoltare;

» isi extinda activitatea pe plan
intern sau extern,;

» 1si construiasca noi sedi;

» dezvolte noi produse;

» isi refinanteze alte investitii
prin atragerea de fonduri
de pe piata de capital.

Din punct de vedere al functionalitatii, obligatiunile corporative sunt un imprumut
acordat Emitentului, de catre investitorii de pe piata de capital, pe o perioada
determinata. in schimb, Emitentul are obligatia mentionata in Prospectul de oferta
de a plati detinatorilor obligatiunilor corporative o dobanda, la intervale de timp,
de regula semestrial, si de a rascumpara obligatiunile, la o data specificata, numita
data scadentei (sau mai devreme de scadent3, la o data anuntata a rAscumpararii
anticipate).

Astfel, lansarea ofertei de obligatiuni corporative pe piata reglementata a
Bursei de Valori Bucuresti (BVB) reprezinta una din ciile de acces la atragerea
economiilor investitorilor in activitatea economica. Pe de alta parte, calitatea de
Emitent de obligatiuni corporative admise la tranzactionare oferd companiei o
crestere a vizibilitatii la nivel national si international si promovarea continua prin
canalele de diseminare specifice BVB.
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PIATA OBLIGATIUNILOR CORPORATIVE LA BURSA DE VALORI BUCURESTI

Bursa de Valori Bucuresti (BVB), in ca-
litate de operator de piata si de sistem,
administreaza o piata reglementata si
un sistem alternativ de tranzactionare.
Pe aceste piete pot fi tranzactionate
actiuni, obligatiuni, drepturi, unitati de
fond, titluri de stat si produse structu-
rate.
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Piata obligatiunilor corporative a debutat la BVB in anul 2004 cu obligatiunile
emise de BRD - Groupe Société Générale. Pana in prezent, si alte companii sau in-
stitutii de credit au ales sa isi finanteze activitatea apeland la o oferta de obligati-
uni corporative pe piata de capital romaneasca, precum Transelectrica, Raiffeisen
Bank, Garanti Bank, Unicredit Tiriac Bank.

Pe piata reglementata a BVB se tranzactioneaza mai multe serii de obligatiuni
corporative, emise atat de emitenti autohtoni, cat si de emitenti straini ca Banca
Europeani pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD). Valoarea total a acestor
emisiuni a depasit pragul de 2 miliarde de lei in 2014 (consultati sectiunea de
obligatiuni a site-ului www.bvh.ro).
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ETAPELE LISTARII OBLIGATIUNILOR CORPORATIVE

Pentru listarea obligatiunilor corpora-
tive ca instrumente financiare tranzac-
tionabile la Bursa de Valori Bucuresti
este necesara parcurgerea urmatoare-
lor etape:

1. Decizia de emitere a obligatiunilor
corporative si de admitere la tranzacti-
onare la BVB apartine Adunarii Gene-
rale a Actionarilor societatii emitente si
cuprinde caracteristicile principale ale
acestei emisiuni.

2. Intermediere: Emitentul se adresea-
za unui intermediar autorizat de catre
Autoritatea de Supraveghere Financia-
ra (ASF) si participant la BVB, cu care
se ncheie un contract de intermediere.
Intermediarul ales se va ocupa de
proceduri tehnice necesare derularii
ofertei de vanzare de obligatiuni corpo-
rative si admiterii obligatiunilor la BVB.
Lista completa a intermediarilor poate
fi consultata pe site-ul www.bvb.ro, in
cadrul sectiunii Intermediari.

3. Decizia finala pentru caracteristi-
cile emisiunii: Emitentul obligatiunilor
corporative stabileste, prin consultare
cu intermediarul ofertei si pe baza
nevoilor proprii de finantare, caracte-
ristici ale emisiunii, ca:
a. valoarea totala
a imprumutului obligatar;
b. valoarea nominala
si numarul obligatiunilor;
¢. dobanda la care se ofera
obligatiunile;
d. durata de viata
si frecventa platilor;
e. perioada de derulare a ofertei;
f. tipul obligatiunilor: convertibile
sau neconvertibile Tn actiuni
(la data maturitatii),
rata de conversie daca e cazul,
modalitatea de garantare.

4. intocmirea Prospectului de oferti, document oficial realizat de citre intermedi-
arul ofertei, pe baza datelor furnizate de catre Emitent, ce trebuie avizat de catre
ASF si care cuprinde:
a. prezentarea Emitentului si a intermediarului ofertei, precum si a persoanelor
ce au participat la elaborarea Prospectului;
bh. informatii despre obligatiunile corporative puse in vanzare si drepturile con-
ferite de acestea (numar de obligatiuni, valoare nominala, pret de emisiune/
vanzare, rata dobanzii, rambursare, plati, tipul obligatiunilor, modalitatea de
garantare, rata de conversie, listare, perioada de derulare a ofertei, destina-
tia fondurilor atrase);
¢. informatii despre Emitent (date de identificare, natura activitatii, capital
social, alte obligatiuni emise);
d. informatii referitoare la management, perspectivele viitoare, factorii de risc.

5. inregistrarea la Autoritatea de Supraveghere Financiari: ASF avizeazi inchide-
rea ofertei, iar obligatiunile se inregistreaza ca si instrumente financiare eligibile
a fi admise pe Piata Reglementata.

6. Asigurarea conditiilor de post-tranzactionare: Emitentul incheie un contract

cu Depozitarul Central, institutie care asigura compensarea si decontarea tranzac-
tiilor bursiere, precum si evidenta registrelor cu detinerile valorilor mobiliare ale
societatilor emitente.

7. Asigurarea conditiilor pentru tranzactionare: in vederea admiterii la tranzac-
tionare a obligatiunilor corporative, intermediarul pune la dispozitia Bursei de
Valori Bucuresti, documentele prevazute de ,,Codul BVB - operator de piata”
(consultati site-ul www.bvh.ro/reglementari), si anume:

a. cererea de admitere la tranzactionare a obligatiunilor;

h. prospectul, insotit de decizia ASF de aprobare a acestuia;

¢. rezumatul prospectului de oferta publica, tradus in limba engleza;

d. notificarea intermediarului privind rezultatele inchiderii ofertei publice;

e. certificatului de inregistrare a obligatiunilor la ASF (copie);

f. decizia organului statutar al Emitentului cu privire la admiterea obligatiunilor

la tranzactionare la B.V.B. (copie);

g. angajamentul de admitere si mentinere la tranzactionare la BVB

a obligatiunilor;

h. dovada platii tarifului de procesare;

i. declaratia Emitentului privind persoanele desemnate sa mentina legatura

cu BVB (Emitentul trebuie s& desemneze dou persoane in acest sens);

j. oricare alte documente pe care BVB le-ar putea considera necesare.

8. Decizia finala de admitere la tranzactionare este luata de Consiliul de Admi-
nistratie al BVB dupa analizarea documentelor, in conformitate cu reglementarile
BVB.
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CONDITII $1 TARIFE iN LEGATURA CU EMISIUNILE DE OBLIGATIUNI CORPORATIVE

Obligatiunile corporative care fac Tarifele percepute de BVB pentru admitere la tranzactionare includ:
obiectul admiterii pe piata reglemen- » procesarea dosarului de admitere (1.200 lei + TVA);
tata administrata de Bursa de Valori » admiterea la tranzactionare (variaza intre 1.500-10.500 lei + TVA,
Bucuresti trebuie sa intruneasca urma- stabilit in functie de valoarea totala a emisiunii de obligatiuni);
toarele conditii: » mentinerea la tranzactionare platita anual, pe toata durata tranzactionarii
» S-a incheiat o oferta publica de la BVB, variaza intre 1.500-10.500 lei + TVA, stabilita de asemenea in functie
vanzare de obligatiuni, efectuata de valoarea totala a emisiunii).

in baza unui prospect de oferta
aprobat de ASF in vederea admi-
terii la tranzactionare;

» Valoarea imprumutului obligator
minim este echivalentul in lei a
200.000 EUR. Cand valoarea este
mai mica de 200.000 EUR, este
necesara o aprobare a ASF pentru
admiterea la tranzactionare.

Transparenta necesara ulterior admiterii la tranzactionare: Emitentul de obligati-
uni tranzactionate pe piata reglementata a BVB are o serie de obligatii de rapor-
tare catre institutiile pietei de capital si catre publicul investitor si care vizeaza
rapoarte financiare, evenimente ce afecteaza detinatorii de obligatiuni, plata
dobanzilor etc.

Cadrul Legal incident admiterii la tranzactionare pentru aceste instrumente:
» Legea nr.31/1990 republicata cu modificarile si completérile ulterioare;
» Legea nr.297/2004 privind piata de capital
cu modificarile si completarile ulterioare;
» Regulamentul CNVM nr.l/2006 privind operatiunile
cu valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare;
» Codul BVB-operator de piata, Cartea I, Titlul Il.

www.hvh.ro

Pentru mai multe informatii, personalul dedicat din cadrul BVB va sta la dispozitie: Telefon: +4021 3079500, listing@bvb.ro
Bursa de Valori Bucuresti, B-dul Carol | nr. 34-36, etajele 13-14, Sector 2, Bucuresti




